Wskaźniki zadłużenia
Posiadania kapitałów obcych i własnych jest częstym zjawiskiem dla wielu współczesnych firm. Oba rodzaje kapitałów mają swoje zalety, ale i zjawiska niepożądane.

Charakterystyka kapitałów własnych i obcych

	Kapitał własny
	Kapitał obcy

	Brak konieczności spłaty

Wypłata dywidend nieobowiązkowa

Dywidenda nie wpływa na podstawę opodatkowania

Nie wpływa na możliwość pogorszenia sytuacji finansowej

Swoboda w korzystaniu

Zapewnia większą elastyczność w działaniu

Nie ma wpływu na kredytowanie dostaw
	Konieczność spłaty kredytu

Obligatoryjność spłaty odsetek

Odsetki odejmowane są od podstawy opodatkowania

Powiększa możliwość pogorszenia stanu finansowego firmy

Możliwość wprowadzenia ograniczeń

Mniejsza w przyszłości możliwość elastycznego działania

Możliwy ujemny wpływ na kredytowanie dostaw

Możliwość oddziaływania dźwigni finansowej


· Strategia finansowa firmy co do struktury kapitałów musi być przedmiotem ciągłej analizy. Punktem wyjścia są tzw. Zasady finansowe:

· zasada utrzymania płynności finansowej,

· zasada odpowiedniego ryzyka – konieczność zabezpieczenia działalności odpowiednią wielkością kapitału własnego,

· zasada efektywności finansowania – konieczność pozyskiwania kapitału przy jak najmniejszym koszcie,

· zasada utrzymania samodzielności i niezależności – niebezpieczny jest zarówno wzrost zadłużenia jak i większa liczna wspólników, udziałowców czy akcjonariuszy,

· zasada kształtowania optymalnego obrazu finansowania – od przedstawionych w bilansie źródeł finansowania zależy pozycja przedsiębiorstwa na rynkach zbytu i zaopatrzenia

Zadłużenie to finansowanie działalności ze źródeł zewnętrznych. Poziom zadłużenia obrazuje:

· struktura finansowania majątku

· stopień zaangażowania kapitału obcego w porównaniu z kapitałem własnym

· możliwość pokrycia zobowiązań kapitałem własnym



